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Einladung an Bezirksbeirat/ Sachverstandige
Geschaftsfuhrung der MVV GmbH, Vorstand der MVV Verkehr AG, Vorstand der MVV Energie AG

Finanzielle Auswirkungen ? Ja D nein

Beschluss/Antraqg:

1. Der Gemeinderat beschlief3t, 8.981.315 Aktien der MVV Energie AG (rund 16,1 % des
Grundkapitals) zu einem Preis von 34,00 Euro pro Aktie, insgesamt rund 305,4 Mio. Euro
(305.364.710 €), an die RheinEnergie AG zu verkaufen.

2. Die Stadt Mannheim, die MVV GmbH und die MVV Verkehr AG schlie3en den in der Vorlage
dargestellten Konsortialvertrag zur Weiterentwicklung der MVV Energie AG und zur Sicherung
des Einflusses der Stadt Mannheim auf die MVV Energie AG ab.

3. Die Stadt Mannheim wird bei der von der MVV Energie AG geplanten Kapitalerh6hung die auf
sie entfallenden jungen Aktien ibernehmen und damit Mehrheitsaktionarin der MVV Energie
AG bleiben.

Der Oberblrgermeister wird beauftragt, die erforderlichen gesellschaftsrechtlichen Schritte zu
unternehmen.



Finanzielle Auswirkungen:

Werden in einer spateren Vorlage dargestellt
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Kurzfassung des Sachverhaltes

Der Gemeinderat hat in seiner Sitzung am 1.2.2005 den Oberblrgermeister erméchtigt, in der
Hauptversammlung der MVV Energie AG am 4.3.2005 der Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals von insgesamt 39 Mio. € (rd. 30 % des Grundkapitals) zuzustimmen (Vorlage 15/2005).
Der Vorstand der MVV Energie AG mdchte die von der Hauptversammlung gegebene
Erméchtigung in Anspruch nehmen, das Grundkapital der Gesellschaft um 20 % zu erhéhen, um
Uber die finanziellen Mittel fir weiteres Wachstum insbesondere beim Ausbau des Stadtwerke-

Netzwerkes zu verflgen.

Bei den Etatberatungen 2006/07 hat der Gemeinderat festgestellt, dass die Stadt finanziell nicht in
der Lage ist, sich an der Kapitalerhdhung zu beteiligen . Dadurch sinkt der Anteil der Stadt an der
MVV Energie AG von rd. 66 % auf rd. 56 %. Der Gemeinderat hat die Verwaltung erméchtigt, zur
Finanzierung des Haushaltes bis zu 3 % des stadtischen Aktienpakets an der MVV Energie zu
veraufRern. Nach Ausiibung dieser Erméachtigung und nach Durchfiihrung der Kapitalerhbhung

wiurde sich der stadtische Anteil auf rund 53 % verringern.

Es ist im Interesse der Stadt und des Unternehmens, dass die bei der Kapitalerh6hung auf die
Stadt entfallenden jungen Aktien nicht an einen beliebigen Erwerber gehen. Deshalb hat die Stadt

— mit externer Unterstltzung — das in der Langfassung geschilderte Verfahren gewahlt.

Wesentliche Kriterien waren dabei Garantien flr den Standort Mannheim sowie vertragliche
Regelungen zur langfristigen Sicherung des Mannheimer Einflusses auf die MVV Energie AG.

Daneben wurde auch der kommunale bzw. 6ffentliche Hintergrund der Bewerber berticksichtigt.

Das unternehmerische Konzept der RheinEnergie AG verfolgt als Leitgedanken den gemeinsamen
Aufbau eines kommunal gefihrten Stadtwerke-Netzwerkes in Deutschland, an dessen Spitze und
als Integrationsplattform Rheinenergie und MVV Energie stehen. In den Bereichen
Stromerzeugung (konventionell und regenerativ), Energiedienstleistungen, Entsorgung, Metering
und Contracting werden MVV Energie Kooperationsangebote unterbreitet, die weitere
Wachstumschancen und Verbesserungen der Werthaltigkeit versprechen. RheinEnergie wird seine
Beteiligungsaktivitdten wie bisher auf den rheinischen Raum um das Koélner Stammgebiet herum
beschranken, MVV Energie wird ihre bisherige bundesweite Wachstumsstrategie fortsetzen. Die
fur Mannheim wesentlichen Regelungen im Konsortialvertrag zum langfristigen Erhalt des
Einflusses auf die MVV Energie AG und deren Gesellschafterkreis wurden von RheinEnergie

akzeptiert.




Da ein Aktienpaket von 56 % keinen merklich gro3eren Einfluss auf die Gesellschaft bringt als ein
Anteil von 50,1 % schlagt die Verwaltung vor, einen Anteil von 16,1 % an RheinEnergie zu
verauliern. Die Stadt Mannheim bleibt damit Mehrheitsaktionarin der MVV Energie AG.
RheinEnergie ist bereit, einen Preis von 34,00 Euro pro Aktie zu zahlen, so dass sich insgesamt

fur knapp 9 Millionen Aktien ein Verkaufserlos von rund 305,4 Millionen Euro ergibt.

Bei der MVV Verkehr verbleibt am Ende der Transaktion aus heutiger Sicht ca. die Halfte des
Verkaufserldses. Zur Frage, wie viele Mittel unter Berticksichtigung der steuerlichen Bedingungen
endgultig an den stadtischen Haushalt flie3en, erhalt der Gemeinderat eine gesonderte

Beschlussvorlage.
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Sachverhalt

| Beschlisse des Gemeinderats zur Kapitalerh6hunqg bei der MVV Energie AG und zur

VeraufRerung stadtischer Aktien

Der Gemeinderat hat in seiner Sitzung am 1.2.2005 den Oberblirgermeister erméachtigt, in der
Hauptversammlung der MVV Energie AG am 4.3.2005 der Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals von insgesamt 39 Mio. € (rd. 30 % des Grundkapitals) zuzustimmen (Vorlage 15/2005).
Der Vorstand der MVV Energie AG mdchte die von der Hauptversammlung gegebene
Erméchtigung in Anspruch nehmen, das Grundkapital der Gesellschaft um 20 % zu erhdéhen, um
Uber die finanziellen Mittel fir weiteres Wachstum insbesondere beim Ausbau des Stadtwerke-

Netzwerkes zu verfugen.

Der Aufsichtsrat der MVV Energie AG hat in seiner Sitzung am 4.10.2005 mit Mehrheit einer
Kapitalerhhung aus dem genehmigten Kapital von nahezu 10 % zugestimmt. Diese erste Tranche
wurde in einem sog. accelerated bookbuilding Verfahren unter Ausschluss von Bezugsrechten flr
die Aktionare durchgefihrt. Der Anteil der Stadt Mannheim hat sich dabei von rd. 73 % auf rd.

66 % verringert (Vorl. 483/2005).

Aufgrund entsprechender Absichtserklarungen des Vorstandes der MVV Energie AG sowie einer
sehr erfreulichen Entwicklung des Aktienkurses sind Gemeinderat und Verwaltung bei den
Etatberatungen zum Doppelhaushalt 2006/07 davon ausgegangen, dass es im Verlauf der beiden

Haushaltsjahre zu einer weiteren Kapitalerhéhung um rd. 20 % kommen wird.

Es bestand Einigkeit dariiber, dass die Stadt Mannheim sich aus finanziellen Griinden nicht an der
Kapitalerhdhung beteiligen wird. Bei Durchfuhrung der Kapitalerhhung sinkt der Anteil der Stadt
an der MVV Energie somit von heute rd. 66 % auf rd. 56 % .

Wahrend der Etatberatungen 2006/2007 hat der Gemeinderat au3erdem die Verwaltung
ermachtigt, zur Finanzierung des Haushaltes bis zu 3 % des stadtischen Aktienpakets an der MVV
Energie zu veraufRern. Nach Ausiibung dieser Ermachtigung und nach Durchfihrung der
Kapitalerhéhung verringert sich der stadtische Anteil auf rund 53 %. Friihere Beschlisse des
Gemeinderats wurden erneut bekraftigt, dass der Anteil der Stadt nicht unter

50 % plus eine Aktie sinken soll (Antrag 242/2006).




1 Uberlequngen zur Beteiligung eines strategischen Partners an der MVV Energie AG

Die Plane des Vorstands der MVV Energie AG, im ersten Halbjahr 2007 die angekiindigte
Kapitalerhdhung durchzufihren, waren Anlass fur die Verwaltung, die verschiedenen
Moglichkeiten abzuwagen, die sich fur den Verkauf der auf die Stadt Mannheim entfallenden
Bezugsrechte fir junge Aktien anbieten. Externe Unterstiitzung in diesem Prozess leisten die

Investmentbank Dresdner Kleinwort sowie die Kanzlei CMS Hasche Sigle.
Die grundsétzlichen Uberlegungen und die Kriterien, die in die Bewertung der verschiedenen
Alternativen eingeflossen sind und die die endgultige Auswabhl eines strategischen Partners

gepragt haben, werden im Folgenden wieder gegeben.

Keine VerdulRerung des stadtischen Aktienanteils Uber den Kapitalmarkt

Ausgangspunkt fur alle weiteren Schritte ist die Grundiberlegung, den zur Veraufl3erung
anstehenden stadtischen Aktienanteil nicht Gber den Kapitalmarkt an ,Unbekannt* zu verkaufen,
sondern das Aktienpaket bewusst an einen sorgfaltig ausgewahlten Partner zu geben und damit
Einfluss auf die kiinftige Gesellschafterstruktur der MVV Energie zu nehmen. Hinzu kommt der
Gedanke, dass auf diese Weise ein deutlich hoherer Erlos fir die Stadt zu erzielen ist als beim

Verkauf tber die Borse (sog. strategische Pramie).

Suche nach einem geeigneten Partner fur die Weiterentwicklung der MVV Energie

Der deutsche wie der européische Energiemarkt sind sowohl aus rechtlichen als auch aus
wirtschaftlichen Griinden weiterhin im Umbruch. Meldungen Uber Ertragseinbriiche in den Sparten
Strom und Gas, Anteilsverkaufe an Stadtwerken, Ubernahmeplane, Zusammenschliisse und
Fusionen sind an der Tagesordnung. Obwohl sich die MVV Energie seit dem Bérsengang von
1999 sehr gut in diesem dynamischen Markt positioniert hat, sollten weitere Schritte zur Starkung
ihrer kiinftigen Wettbewerbsposition unternommen werden. Da die anstehende Transaktion hierflr

eine gute Mdglichkeit darstellt, wurde fur das stadtische Aktienpaket ein Partner gesucht, der

o die bisherige erfolgreiche Unternehmenspolitik und -philosophie der MVV Energie AG als
kommunal gepragter Stadtwerkekonzern unterstitzt,
e Ressourcen, Know-how und Kapitalkraft zur Nutzung der Wachstumschancen im sich

wandelnden Energiemarkt mitbringt,



e bereitist, sich langfristig und gegebenenfalls mit steigendem Anteil an der MVV Energie zu
engagieren und

e den Energiestandort Mannheim starkt.

Aus den dargestellten strategischen Uberlegungen kam ein Verkauf der MVV-Aktien an

Finanzinvestoren nicht in Betracht.

Interessen der Stadt Mannheim / Vorgaben an den strategischen Investor

Die MVV Energie AG ist unstrittig einer der wertvollsten Vermégensgegenstande der Stadt
Mannheim. Als zentrale und nicht verhandelbare Ziele der Stadt wurden deshalb in die

Verhandlungen mit interessierten Investoren folgende Punkte eingebracht:

e Garantie einer preiswerten, sicheren und 6kologischen Energie- und Wasserversorgung
sowie Entsorgung

e Sicherung des Hauptsitzes, der Arbeitsplatze und Wertschopfungsstufen der MVV Energie
sowie Schaffung neuer innovativer Geschéftsfelder zur Starkung des Standortes Mannheim

e Steigerung der Werthaltigkeit und Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit der MVV Energie

e Sicherung der Konzessionsabgabe, Gewerbesteuer und Dividendenzahlung

e Abschluss eines Konsortialvertrages zum langfristigen Erhalt des kommunalen Einflusses

Entsprechend der Beschlusslage des Gemeinderats wird die Stadt Mannheim weiterhin
Mehrheitsaktionérin der MVV Energie AG bleiben. Der ,kommunale Hintergrund“ war in der
Vergangenheit einer der Erfolgsfaktoren fiir die MVV Energie bei der Beteiligung an anderen
Stadtwerken und ist fir die Partner u.a. in Ingolstadt, Kiel, Kéthen, Offenbach und Solingen von

grol3er Bedeutung.

Es kann aber aus heutiger Sicht nicht ausgeschlossen werden, dass bei einer erfolgreichen
Fortsetzung des Wachstumskurses der MVV Energie eventuell zu einem spéteren Zeitpunkt
weitere Kapitalerhdhungen erforderlich werden. Deshalb sollen bereits bei der aktuellen
Transaktion vertragliche Regelungen mit dem Ké&ufer getroffen werden, die die Interessen der
Stadt Mannheim, der Beschaftigten und der Gesellschaft fur die Zeit sichern, in der der Anteil der
Stadt Mannheim an der MVV Energie AG - sofern sich die Stadt auch dann nicht an der

Kapitalerh6hung beteiligen kann - unter 50 % sinkt.



Verkauf eines Anteils von rd. 16 % an der MVV Energie AG

Wie schon dargestellt sinkt der Anteil der Stadt Mannheim an der MVV Energie AG nach
Durchfuihrung der geplanten Kapitalerh6hung auf 56 %. Da eine Anteilsquote von 56 % der Stadt
Mannheim keine merklich gré3eren Rechte auf die Gesellschaft einraumt als ein Anteil von knapp
Uber 50 % schlagt die Verwaltung vor, den stadtischen Anteil auf 50,1 % zu reduzieren und somit
ein Aktienpaket von 16,1 % zu veraufRern. Dies ist auch deshalb erforderlich, weil ein strategischer
Partner, der die MVV Energie gemeinsam mit der Stadt fortentwickelt, bei dem Verkauf nur einer
geringen Beteiligung von wenigen Prozent nicht zu finden ist. In diesem Punkt geht der Vorschlag

der Verwaltung Uber die BeschlUsse der vergangenen Etatberatungen hinaus.

11 Auswahlverfahren fir die Suche nach einem geeigneten Investor

In einem ausfihrlichen Prufverfahren wurden zunéchst elf nationale und européische
Energieunternehmen ausgewahlt, die nach den oben beschriebenen Auswahlkriterien fiir eine
Beteiligung an der MVV Energie AG hatten in Frage kommen kdnnen. Im weiteren Verlauf
schieden sechs Unternehmen aus, so dass am Ende mit fiinf Bietern intensive Gesprache Uber die
Moglichkeiten einer gemeinsamen Weiterentwicklung der MVV Energie AG gefiihrt wurden. Bis
zum 4.Mai 2007 haben vier der ausgewahliten Bieter ein verbindliches Angebot furr die Ubernahme

des 16,1 %igen Aktienpakets und den Abschluss eines Konsortialvertrages abgegeben.

v Leitgedanke der Partnerschaft von MVV Energie und RheinEnergie AG: Aufbau eines

kommunal gefihrten Stadtwerke-Netzwerkes

Einigkeit bestand von Anfang an auf der Mannheimer Seite darlber, dass nicht allein der gebotene
Preis, sondern die beste Kombination aus unternehmerischem Konzept, konsortialvertraglichen
Regelungen und Kaufpreis den Ausschlag zugunsten eines Bieters geben sollte. Allen
Interessenten war bekannt, dass die Stadt Mannheim angesichts des anhaltend hohen
Borsenkurses der MVV Energie AG und des breiten Interesses, auf das das Verkaufsangebot

gestoRRen war, selbstverstandlich eine angemessene Preiserwartung hat.

Aus Mannheimer Sicht hat die RheinEnergie AG das insgesamt tiberzeugendste Konzept fur die

strategische Partnerschaft mit MVV Energie AG angeboten.



Das Unternehmen RheinEnergie AG mit Sitz in K8In erzielt mit rund 3.000 Mitarbeitern in den
Geschaftsbereichen Strom, Gas Warme und Wasser einen Umsatz im Jahre 2006 von uber 3,2
Mrd. Euro. Versorgt wird der Gro3raum Koéln mit 1,6 Mio. Einwohnern, dartber hinaus bestehen
Minderheitsbeteiligungen u. a. an den Duisseldorfer Stadtwerken in Héhe von 20%. Die
RheinEnergie befindet sich mehrheitlich im Besitz der Stadt Kéln (80 %), der 20 %ige
Minderheitsanteil gehdrt dem RWE Konzern.

Darstellung des unternehmerischen Konzeptes

Das strategische Konzept der RheinEnergie AG basiert auf regionaler Kooperation und
Netzwerkbildung in der leitungsgebundenen Versorgungswirtschaft unter kommunaler Fihrung.
RheinEnergie ist - wie auch MVV Energie - davon Uberzeugt, dass nur ein kommunales
Stadtwerke-Netzwerk ein Gegengewicht zum bestehenden Oligopol in der Energiewirtschaft bilden
kann. Der jetzt geplante Kooperationsverbund von MVV Energie und RheinEnergie erreicht eine
marktrelevante GroRRe und kann als ,finfte Kraft* energiepolitischen Einfluss in Deutschland

ausuben.

RheinEnergie AG bietet MVV Energie die Zusammenarbeit in unterschiedlichen Bereichen an:

e Regionaler Fokus des Beteiligungswachstums von RheinEnergie AG ist die erweiterte
rheinische Region um das Kdlner Stammgebiet herum. Die regionale Strategie der
RheinEnergie erganzt sich hervorragend mit der bundesweiten Wachstumsstrategie der

MVV Energie, die fir diesen Bereich auch kinftig die Integrationsplattform bleiben soll.

e Im Bereich Beschaffung offeriert Rheinenergie eine 20 % Beteiligung an einem 830 MW
Steinkohlekraftwerk in KoIn Niehl (Planungsbeginn 2005, Inbetriebnahme geplant

2013) sowie eine Zusammenarbeit beim Aufbau eines Portfolios regenerativer Energien.
e Im Bereich Abrechnung und Metering stellt RheinEnergie AG eine Zusammenarbeit mit
Brunata Hurth in Aussicht, die u.a. in den Bundeslandern Nordrhein-Westfalen, Hessen,

Rheinland-Pfalz, Saarland und Baden-Wirttemberg tatig ist.

e Die von beiden Unternehmen angebotenen Energiedienstleistungen kbnnen unter einer

MVV-Plattform zusammengefasst werden.
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e Darlber hinaus ist die Schaffung einheitlicher Standards im Beteiligungsmanagement
durch gemeinschaftliches Benchmarking genauso vorgesehen wie die Beforderung der
MVV Entsorgungsaktivitaten in der rheinischen Region, da dieses bei der MVV Energie

wesentliche Geschéftsfeld bei RheinEnergie selbst nur nachgeordnete Bedeutung besitzt.

Mit diesem Konzept wird das mit dem Borsengang der MVV Energie AG im Jahre 1999
eingeleitete erfolgreiche Geschaftsmodell fortgeflhrt und weiterentwickelt. Der Standort Mannheim
wird durch die vorgesehene Plattformstrategie fir die unterschiedlichen Bereiche gestarkt. Beide
Partner gehen davon aus, dass von diesem Stadtwerke-Netzwerk, an dessen Spitze RheinEnergie

und MVV Energie stehen, eine Sogwirkung auf andere kommunale Stadtwerke ausgehen wird.

Der angebotene Preis

Der von RheinEnergie AG gebotene Preis pro Aktie von 34,00 Euro stellt eine signifikante Pramie
gegeniber dem Jahresschlusskurs der MVV Energie AG dar und ubertrifft auch den

jetzigen Aktienkurs, der sich gegenwartig auf einem noch nie erreichten Niveau befindet. Zum
Vergleich: Der Ausgabekurs der MVVV-Aktie beim Bdrsengang von 1999 betrug 16 Euro — heute
erzielt die Stadt Mannheim beim Verkauf ihres Aktienpaktes an RheinEnergie mehr als das
Doppelte dieses Wertes. Der inzwischen erwirtschaftete Vermdgenszuwachs fur die Stadt zeigt
sich auch am Borsenwert der MVV Energie AG, der im Februar 1999 bei 810 Mio. Euro lag, am
19.5.2007 bei rd. 1,7 Mrd. Euro.

Elemente des Konsortialvertrags zwischen Mannheim und der RheinEnergie

Zur Umsetzung des strategischen Konzepts sowie zur Sicherung des kinftigen Einflusses als
Aktionare der MVV Energie AG soll zwischen der Stadt, der MVV GmbH und der MVV Verkehr AG
einerseits und der RheinEnergie AG andererseits ein Konsortialvertrag geschlossen werden. Der

Konsortialvertrag soll im Wesentlichen folgenden Inhalt haben:

e Die RheinEnergie AG wird gemeinsam mit der MVV Energie AG das vorstehend erlauterte

Kooperationskonzept umsetzen. Mannheim wird dabei Sitz der MVV Energie AG bleiben.

e Die Stadt, die MVV GmbH und die MVV Verkehr AG werden alles in ihrer Macht Stehende tun,
damit eine von der RheinEnergie AG vorgeschlagene Person in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung zum Aufsichtsratsmitglied der MVV Energie gewahlt wird. Andern sich die

Beteiligungsverhaltnisse in der Zukunft wesentlich gegeniiber den heutigen, werden die Stadt
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und die RheinEnergie AG die Anzahl der von ihnen jeweils zur Wahl in den Aufsichtsrat
vorzuschlagenden Personen entsprechend den jeweiligen Beteiligungsverhaltnissen neu

festsetzen. Die Stadt hat das Recht, stets mindestens eine Person vorzuschlagen.

Wenn die RheinEnergie AG mit mindestens 25% an der MVV Energie AG beteiligt ist, werden
die Partner ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung biindeln und ihren Einfluss - im
Rahmen des rechtlich Zulassigen - nutzen, um zu gewahrleisten, dass die von ihnen
benannten Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Stimmen einheitlich austiben. Die Vorabstimmung
findet in einem Konsortialausschuss statt, der aus den Vertretern der Stadt und der
RheinEnergie AG im Aufsichtsrat der MVV Energie AG gebildet wird. Die Beschlisse im
Konsortialausschuss werden — abhéngig von den jeweiligen Beteiligungsverhaltnissen — mit

unterschiedlichen Stimmenmehrheiten gefasst:

» Solange die Stadt mit mehr als 50 % an der MVV Energie AG beteiligt ist, fasst der
Konsortialausschuss seine Beschlisse grundsatzlich mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Der Einstimmigkeit bedirfen nur Entscheidungen tber
Anderungen der Satzung, wesentliche strukturelle MaBnahmen, die Aufnahme neuer und
Aufgabe vorhandener Geschaftszweige sowie den Abschluss, die Anderung und die
Beendigung von Unternehmensvertréagen und Betriebstiibernahme- und

Betriebsuberlassungsvertragen.

» Sollte die Stadt einmal nicht mehr mit mehr als 50 % an der MVV Energie AG beteiligt sein,
fasst der Konsortialausschuss alle Entscheidungen mit einer Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen. In dieser Situation missen beide Partner alle Entscheidungen

gemeinsam treffen, da in diesem Fall beide Partner Gber mindestens 25 % verfligen.

Die RheinEnergie AG darf die von der Stadt erworbenen Aktien grundsatzlich nur mit
Zustimmung der Stadt verauRern. Damit hat die Stadt weiterhin Einfluss auf den
Gesellschafterkreis der MVV Energie AG. Sofern die RheinEnergie AG weitere Aktien der
MVV Energie AG von Dritten erwirbt, muss die RheinEnergie AG diese Aktien vor einer
Veraul3erung stets vorrangig der Stadt zum Erwerb anbieten. Im Gegenzug hat sich die Stadt
verpflichtet, bei einem Verkauf weiterer Aktien, diese stets vorrangig der RheinEnergie zum

Erwerb anzubieten.
» Die Stadt hat das Recht, der RheinEnergie AG in der Zeit zwischen dem 30.09.2008 und

dem 30.09.2010 — einmalig oder mehrmalig — weitere Aktien von bis zu 25% des

Grundkapitals der MVVV Energie AG zu verkaufen. Dabei ist der Preis fur den Verkauf
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weiterer Aktien von bis zu 10% des Grundkapitals bereits auf EUR 31,00 festgelegt. Damit
sichert sich die Stadt die Mdglichkeit, eine weitere Beteiligung auf dem Niveau des
Kaufpreises von 2007 verduf3ern zu kdnnen. Fir einen Verkauf weiterer Aktien von bis zu
15% des Grundkapitals ist als Kaufpreis der Verkehrswert in dem Zeitpunkt maf3geblich,

in dem die Stadt von inrem Recht Gebrauch macht.

e Sollte die RheinEnergie AG nicht mehr mehrheitlich kommunal beherrscht sein, ist die
RheinEnergie verpflichtet, ihre Beteiligung - nach Wahl der Stadt - entweder an sie selbst oder
einen von der Stadt benannten Dritten zu verauf3ern. Gleiches gilt, wenn die RheinEnergie AG
den Konsortialvertrag kiindigt (sofern die Stadt der RheinEnergie hierflir nicht einen wichtigen

Grund gegeben hat) oder die Stadt den Vertrag aus wichtigem Grund kindigt.

e Der Konsortialvertrag hat eine feste Laufzeit von 25 Jahren. Er kann in dieser Zeit nur aus
wichtigem Grund gekiindigt werden. Nach Ablauf der festen Laufzeit verlangert sich die
Laufzeit des Vertrages automatisch um jeweils weitere funf Jahre, falls der Vertrag nicht von
einer Partei gekundigt wird. Damit ist der Grundstein fir eine dauerhafte strategische

Partnerschaft mit der RheinEnergie AG gelegt.

Zusammenfassend kann gesagt werden, dass bei den Verhandlungen um die von der Stadt
Mannheim gewunschten konsortialvertraglichen Bestimmungen die RheinEnergie den
Erwartungen der Stadt am meisten entsprochen und die gewiinschten substanziellen Regelungen

zur langfristigen Sicherung des Mannheimer Einflusses auf die MVV Energie akzeptiert hat.

V Weitere Verfahrensschritte

Nach der Beschlussfassung des Gemeinderats werden auch die Aufsichtsgremien von MVV
GmbH und MVV Verkehr AG in einer Sondersitzung am 14.6.2007 mit der gesamten Thematik

befasst.

Die Aufsichtsrate der RheinEnergie AG und der GEW AG haben das endgultige Angebot in einer
Sondersitzung am 23.Mai 2007 freigegeben. Die Zustimmung des Rats der Stadt Kéln und die
Genehmigung der Bezirksregierung zum Beteiligungserwerb an der MVV Energie AG muissen

eingeholt werden.

RheinEnergie geht davon aus, dass die geplante Transaktion kartellrechtlich unbedenklich ist. Die

Wirksamkeit des Kauf- und Konsortialvertrages stehen aus formalen Griinden jedoch unter der
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aufschiebenden Bedingung der kartellrechtlichen Freigabe bzw. Nichtuntersagung des Vorhabens,

die innerhalb eines Monats nach der Einigung der beiden Vertragspartner erwartet wird.

VI Umsetzung und finanzielle Folgen des Beschlusses

Wie bekannt besitzt die Stadt Mannheim selbst direkt nur 872 Aktien der MVV Energie AG. Die
restliche Beteiligung wird von der MVV Verkehr AG, einer ,Enkelin“ der Stadt, gehalten. Der
Beschluss des Gemeinderats wird Uber die gesellschaftsrechtliche Weisungskette von der MVV

GmbH zu der von dieser beherrschten MVV Verkehr AG umgesetzt werden.

Die Einnahmen aus dem Aktienverkauf erhalt damit im ersten Schritt die MVV Verkehr AG.

Uber die konkrete Abwicklung des Aktienverkaufs incl. der steuerlichen Auswirkungen bei der MVV
Verkehr sowie den Transfer des Erléses von der MVV Verkehr tber die MVV GmbH an die Stadt
Mannheim erhalt der Gemeinderat eine gesonderte Beschlussvorlage.

Fur die MVV Verkehr AG vermindern sich nach dem Aktienverkauf anteilig die Dividenden-

einnahmen von der MVV Energie AG.
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